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1. Introducio

Atenciendo & segsiacaa pertinents aos vestimentas dos Regimes Priprios
de Previdénga Sodal - RPPS, em especal © AT, 4° da ResolugBo CMN nd, 3,622 de 25 de
novemiro de 2010, aterada pela Resolugdo CMIN i@ 4.392 de 23/12/2014 Dem como a
Portaria MPS 510 da 24 ge agosto de 2011 ¢ 595 ateraghes posterions, o Regims
mmmmmmmwamm.w_m
d2 sey Comselho Previdenciario, o5td apresentando & weslo de sus Politica de
Irnistimentos para 0 ano ce 2017, davidaments apravads peka Consaing Previdanciano &
pefo Comitd de Investimentos conforme prescrito no art. 5° ca Rescluglo OMN n*
39210,

Trata-% de ums formafidade legal que furdaments @ rortea todo o
processe de tomada de dacisio reltha a0s Investimentos do Irstituto de Previdéncta
WHIZACA COMO NSruMent necessdrio para garantir @ consisténeia 03 gestao 00S recurses
N0 decorrer do tempo & Visar 3 manutengac do equilibro econdmico-financetro entre o5
S HNDS @ PASSVOS.

Ngumas maddas fundamentam 3 confecid dests Paibica, sendo que 3
prindpal @ ser adotada & para que 5& trabalhe com pardmetTos consistentes referente &
andlise 00 Muxs atuaris da etidade, 0u S6J3, O Seu Muxd de caixs 6o passve, kvando-a
em cnsceragdo 35 reservas téonkcas stusnats (ativos) 0 a5 resenas  matemiticas
(PassvO) projetadas pelo cilcula atuartal,

2. Objetivos
A Poltica o2 Irvestimentos tem o papel do delimitar 06 cbéetivos do RPPS
em felagdo & gastio de seus ANGS, fachitandd @ comunicagBa dos mesmos a5 Grgdos
reguladores do Sistema & aos patcpates. O presente Dusca se adequer & mudsncas
ocarides no dmbto do sistema de previdinoa doa Regimes Proprics @ #s modangas
aovindas do priorio mercado financein,
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E um i o que prop a05 Grgdos envavidos na gestio dos
fecursos uma meinor definicio das dratrizes bdsicas, das Imites de risco 3 gue serdo
Exposios & 306 CONUNTDS 08 Investimertos. Tratard, ainda, o presente documento da
rertablidade mvnime a ser buscada peins gestores, da adequacBa da Carteira a5 ditames
legais e da estratégly de alocagdo de recurscs & vigarar no periods de 01/01/2017 &
31122047,

No #fuito de akangar daterminada taxa de rentabildade reat para 2 carteira
00 RFPS, 8 estratégia de imvestimentd prevé sus diversificacio, tanto no nivel 02 classe de
atvos (renda fia, renda varidvel, mdvels) guanta N3 SEGMENta(E0 por subclasses de
avos, eMissar, vencmentos dwersos, indexadares, &c; visando, Igusiments, a
cbmizacSa da relagio risco-retomo do montants total apicado.

Sempre serdo consdorados, @ preservecio do caphal, o nivals de risoo
adequades ag perfil da RFPS, 2 taxa esperada de retomo, o Imites legais & operadanats,
3 hquidez adaquada dos athvos, tragando-se uma estratégin de Investmantos, ndo s
focads no curtp @ medio prazo, mas, pencipatments, no longo praco levando-se em
consideracdo o8 pincipios da Do3 governangs e legaidade, aldm das condides de
segqurance, remtabilcads, soivénde, Sguidez @ transpardnca.

2.1 Estrutura Organizacional Para & Formulagio, Execugdo e
Tomada de Decisbes de Investimentos

A estrutyra organizacona! o APPS compreence a5 saguintes drgBos

Z.1.1 Formulacha e Execucdo da Poltica de [mvestiments:
« Conssho Previdenciaro
o Comité de Investimento,

A presente Pollica de Ivestimento formulada com 3 participacBo direts do comith
do Investimento serd exeotada no decomer do ano de 2017 pelo Coesoho Previdencizro
em conformidade com s delberages do comitd do Ivestimento,
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2.1.2 Tomads de Deosdes de Investimanto;
» Comith de Trvestimento;
o Corsehn Previcerciarn,

A5 decisles serdo exeatadas pao Cansstho Previdendaro em conformidade com
& delbaraghes, 0o comié de investimento.

3. Diretrizes de Alocacho dos Recursos

3.1  Segmentos de Aplicacio

Esta poltica de imvestimentos s refere & aloca(o dos recursos da entidace
entre & om cada um dos segul g de aplkagio, ¢ cefinidos na
legislagdo:

v Segmerto de Rerda Foa
¥ Segmerip de Rerda Varidvel
¥ Segmerto da Imbves

3.2 Objetivos da Gestio da Alocacho

A gestiio da akcagio entre 05 Segmentos tem o cbictho de garantlr o
eculiria de longo prazo entre s 2tvos & &5 abrigaghes do RPPS, através da superacho
o taxa da meta stunnial (TMA), que 4 igual & variagBo do INSC acresods de 6% 30 ano.
Ak gisso, ela complementa & slocacBo estratégica, fazendo as alteragies necssdras
Dary sdaptar 3 2l0cagdo 00 AUVES 5 Mudangas N0 mercaco financeiro,
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Como forma de cumpir a Poltica de lvwestimentos no que tange
espedificamente 3 alocacdo o0 recursos garantidores 30 Comitl de Inwestimentos,
definid estratéglas de gestdo de mlocagio do recursos que leve em consderasBo os
SeQUIntes aspectos:

« Projeches do fluxo de caixa;

o Tendéndas & comportamenta das taxas o2 |uros;

o Perspectivas do mercado de renda fixa & vandvel;

» Cenirios macrcecandmicos de curta, médio @ longo prazo;
o Niveis de exposicBo a9 risco das athos;

» Boo gavermanca e transparinga nas dedules de alocagdo,

A gestdo das aplcaglies dos recurses do regime pripric 2 previdingia dests
municio & propria, pedenda e mista, sendo que 35 InsUNCSEs Financeiras deverdo ser
mam,mmummwwmmﬂom
3 entidade Credendade deverd ter, no MiNimo, sof0sz patrimanial, volume de rearsos e
expenénaa posRive N0 exercitio da athidade de administragdo de recursos G trceins,

33 Falxas de Alocagdo de Recursos

A alocacio de recursos entre 03 segimentos de Renda Fhva, Renca Vardvel e
imivess tem o objetivo 02 garantic & manutenglic do equiibrio acondmivo-fnancsino &
anarll entre o5 #nvos administrades @ 35 corespondentes cbirigasBes passivas @ outras
obngacdes, corsiderados AGPRCtDs COMO O grau de maturidade dos investimentas
reslizadas/a raakzar, 0 montante dos recursos ADACI0S € O risco des aplicagdes.

Segmanto de Renda Fixa:

As spicachies dos recursos do RPPS em etivas de rend g podardc see faitas
por melo oo careia pripna efod fundos de imvestimentos. Os fundas de mvestimentos
abertos, nos quats 0 ROPS vier a adquirr cotas, deveriic seour 3 egisiacio em vigor das
RPPS,
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Segmento de Ronda Variavel:

As apicagles cos recursos do RPPS em ativos de renda vardvel poderdc ser
feitas por mess de carteirs propria efou Tuncos de investimentos.

Segmento de Imdvels:

“Art. 99 As aphcacBies no segmento e Imdvels wrdo efetuadas e
com os Imdvels vinculddos por Lt 20 Regime Prigrio de Previdénca Sodal,*

Paragrafo dnico, "Os imdveis de que trats o caput poderdo ser utltzados para
2 aquisigdo de cotas de fundas de investimento Imobiddno, auas cotas sefam negocadas
em ambiente de boksa de valores.”

34 Metodologis de Gestiio da Alocagio

A definiclo estratégica da alocagdo 02 recursos nos segmentos soma
Identficados fol feta com base nas expectativas de rotomo de cada segmento de ativos
para 08 préximes 12 meses, am Cendnics akemathves,

O canidincs de investiments foram tragados a partir das perspecthvas para o
QUcro nacional & imemacionel, da andise do panorama poitico & ds vislo para &
condugio da politica econBmica e do comportaments das prindpals varidvels econdmicas.
AS pramissas serfo revisadas periodicamente e serdo abibuidas probebilidades para 2
ocorinoa de Cada um ¢os 0endnios.

Para &s estratéglas de Oto prazo, @ andise se concertrou na sversdo a
risco dos APPS, em eventos especiicos do quadro politico o nas projeslies para inflagio,
tand o= Juros, atividade econdimica @ contas exernas. A visio o& médio prazo procurou
dar malor peso 35 perspectivas para o crescimento 93 economia brasdeira @ mundis, para
2 stwagie geopalibea globol, para 3 estabifgage 0o cendrio pelitico & para a solkdez na
candugdo da polkica econdmica,

Dadas tals expectativas de retorno dos diversas atwos om ada um dos
condnos altemativos, & variived chave para o cocsio de alocacdo & 3 probabiidade da
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SEiSTaco 03 meta Atueridl no perfade de 12 meses, Jada 3 aaliagho qualtativa do
cenano G curto praza,

O #FPS opfou por uma (et com perfil mals conservador, R0 8 Qponda

a altos Hivess de risco, mas também, buscando prémics em reiag3o 30 Senchmark adotaco
pars 8 carteirn,

4 Diretrizes para Gestio dos Segmentos
4.1 Metodologlas de Selecio dos Investimentos

As estratéglas @ canelas 005 Segmentos de Renda Foa & Renda Vandvel
serilo definichas Nesta politica, podendo haver mudsnga no dredonamento das apicagdes,
ces0a que cevidaments pstificads pelo Comzh de Irvestimento e aprovada peto Consaho
Adminstrativ, sempre visando a garantis & melhor rentabilidade dos atives financeros.
Ressalte-se que 2 informacBes utilizadas pard 3 Construcao dos cendnicd & modekrs serdo
cbtidas do fortes pabicas (Dases de dados poblkas © de consuMtorias), través o
cotaghes.

4.2 Segmento de Renda Fixa

Ativos Autorizados

Ne ssgmento de Ronca Fia, est30 autonzados todes o8 stives permitidos
pela legislacio vigente, A alocacSo dos recursas dos planos de beneficios do RPFS no
segmento de Renda Fixa deverd restringirse 305 [Imies sstabalecdos mo Item 5 desta
politica.
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4.3 Segmento de Renda Variivel
Ativos Autorizados
No seomento do renda varivel, 06 fecursos em meeda corrente 9o regime

propro de previddnda socid subordinam-se sos saguintes Amites de  alocagio
estabeicidos no tem S desta politice.

44 Segmento de Imoveis:

Ativos Autorizados
NG segmento de Imdnpis, 02 recursos em moeda comente 6o regime priprio
de preddénan sodal subordinam-se a0s seguntes imites o2 alocaglo estabekcidos no
Item 5 oesta pofitca..

5 DefinicSo dos limites das aplicagdes

ALOCAC A DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAD £ CARTEIRA:

SEGMENTODE | OBIETIVO De LaMITE ESTRATEGIA LIMITE
APLICACAD ALOCACAD INFERNMOR ALVO SUPEION
v Pl (GRS TN (53 T,
Sersts Vaneel W (YN (109 ETTN
bedrrets LIS (Y LYEN [

Conforme quadro acima, foram oDE0RCKIOS 06 limites permitidos pela
ResalucBa OMN rP 3.922/2010, sendo acctado © limke o2 no minime 70% (setenta por
ento) @ no maamo 100% {cem par centa) das splicaghes no segmento de renda fixa,

Em relagio 20 wgr de renda varidvel, ouja Imitagdo g3l estabelece

Y 4
a

que a5 rfecurses 3kCaos nos kvestimentos, cumulth , 0 poder
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30% (ks por cento) da totaldace dos recursos em moeda comente da RPPS, & assm

pocerd em relaglo a:

Fundos o rvestimentos em agles;

F1 em Partipages - fechado

Fundos de investimentos previdencidnos dassficadas como agles;

Fundos de imvestimentos classiicacs oMo muUtenenado,
F1 Imobilideio - cotas negociadas em boka.

Desta formes, a dversficagio dos Investimentcs do Regime Pripeio serd:

7. 1. Mosagho des recarsse
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6 VEDAGOES

&) Reslesr a5 operagSes denominadas coy-trade, assim consideradas  aquebss
WCNCas e enceradas no mesmo dia, Independantemante g0 regime ordprio
DOSSUIr EStOCLE Ou POSKCEG Sreencr do mesmo Mo,

b) Aplicar o5 recursos em fundos de invastimentos da randa M@ de curtd prazo;

) Aplkar os rearsos em cotas de fundes de mvestimentos, cujfd ahacd em
mercado derivativa gere expasigles superiones 30 respectivo patimdeio liquide;
d) Awar em modakiades operaconals pu negocar com dupiicatas, tRuks de crédto

Ou curos atves que nio of previstos na Resolugao CMN 3.922/2010;

2) Apticar recurses na aquisikBo de cotas de fundos de imestimantos em diretos
aeditonos, cu carteira contenha, dinsta ou indiretaments, direos credRinos e
thuos represertativos dussss dieitos em que o Erte federativa figure como
devedar cu preste fanca, aval, ateite 0U COCRNIgACI0 500 QuUAIgURr oWt forma, &
em colas de fundos de investimentos em drefes credrtonos rdo padronzados;

f} O toral das apicaches do Regime Pripro de Previdingia Socal em um mesme
fundo de investinerto devera repeesentar, no midmo, 20% (vinte por conto) do
patriménio liquido da emissora.

g) As aplcasBes em cotas de um mesmo funde de Investimento ou funde ce
Investimento em cotas de fundos o | a gue se ref o art. 79,
incizes 10E e IV, e art. 89, inciso 1, ndo podem exceder 3 205 (vinte por cento) das
aplcaghes 006 recursos 00 regime peipe de previdénda sodal, por fundo.

W} A totelidade das apicagBes, quando apficadas conjuntaments previstas nos incisos
VI ¢ VIl 60 ResofugSo CMN 3.922/2010 ndo deverd exceder o lmte de 15%
(Gunee por cento).
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Nova Sarmana, 13 e dezembro de 2016;
Paulo Roberto Scaidrs Garca,
Fundo Previdencianc Municipal de Nova Serrans - FRMNG

Aprovacto om 14 de dezembre o2 2016
Membros do Conseiho Previdenciario.

binn )
w.m~ Araral - Supsrintendente do Corsatin Prinvidencidio

J J
N J

Pacio Reberta Scaldini Garcia - Presigents do Cansalho Previdencing

-~

vammmmw
Membros do Comité de Investimento.

L inlaasn
Marta Aparecids Fereira
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